Voorlopige resultaten 2006 25/01/2007

EXMAR NV

Het directiecomité van EXMAR heeft heden verslag uitgebracht over de voorlopige resultaten voor het vierde kwartaal en het
volledige jaar 2006.

HOOGTEPUNTEN

- goede resultaten over 2006, maar zwakker 4¢ kwartaal vooral te wijten aan dalende VLGC-
vrachttarieven;

- positieve vooruitzichten voor 2007, maar huidige zwakke LPG-vrachttarieven zouden de 1%
kwartaal resultaten negatief kunnen beinvloeden;

- positieve bijdrage van de EXCALIBUR, onder tijdbevrachtingcontract aan hogere huurprijs;

- verhoogde bijdrage van de offshore divisie; bestelling van één OPTI-EX half-afzinkbaar
productieplatform;

- kapitaalverhoging van EUR 75,2 miljoen succesvol afgerond door private plaatsing van
3.200.000 nieuwe aandelen;

- EUR 50 miljoen achtergestelde converteerbare obligatielening onderschreven door SOFINA op
25 januari 2007;

- beursgang van de offshore divisie van EXMAR voorlopig opgeschort.

RESULTATEN
G lideerde R keni Vierde Kwartaal Totaal per Totaal per Totaal per
volgens de IFRS normen (in miljoen USD) 2006 30/09/2006 31/12/2006 31/12/2005
Omzet 132,6 382,1 514,7 451,7
EBITDA 39,0 123,2 162,2 158,0
Afschrijvingen 13,3 36,3 49,6 46,3
Bedrijfsresultaat (EBIT) 25,7 86,9 112,6 111,7
Financiéle resultaat -23,9 -10,6 -34,5 -29,6
Resultaat voor belastingen 18 76,3 78,1 82,1
Belastingen op het resultaat 0,0 -1,8 -1,8 -0,6
Geconsolideerd resultaat na belastingen 1,8 74,4 76,2 81,5
Aandeel van de Groep in het resultaat 1,8 74,4 76,2 81,5
Gegevens per aandeel Vierde Kwartaal Totaal per Totaal per Totaal per
in USD per aandeel 2006 30/09/2006 31/12/2006 31/12/2005
Gewogen gemiddelde van het aantal aandelen tijdens de periode 33.658.951 32.234.328 32.557.978 33.802.795
EBITDA 1,16 3,82 4,98 4,67
EBIT (bedrijfsresultaat) 0,76 2,70 3,46 3,30
Geconsolideerd resultaat na belastingen 0,05 2,31 2,34 2,41
Bijdrage tot het geconsolideerd bedrijfsresultaat (EBIT) Vierde Kwartaal Totaal per Totaal per Totaal per
van de verschillende divisies (in miljoen USD) 2006 30/09/2006 31/12/2006 31/12/2005
LPG 17,5 49,4 66,9 83,8
LNG 8,9 23,7 32,6 29,9
Offshore 2,8 59 8,7 2,4
Diensten en Holding -3.5 7.9 4.4 -4.4
Geconsolideerd bedrijsresultaat 25,7 86,9 112,6 111,7

Alle cijfers werden opgemaakt volgens IFRS (International Financial Reporting Standards) en werden nog niet gecontroleerd door het college van commissarissen.

Gedurende het vierde kwartaal werd een bedrijfsresultaat (EBIT) gerealiseerd van USD 25,7 miljoen, inbegrepen USD 6,5 miljoen
éénmalige opbrengsten (USD 86,9 miljoen gedurende de eerste 9 maanden van het jaar 2006, inbegrepen USD 25,0 miljoen
éénmalige elementen).

De bedrijfsopbrengsten voor het 4% kwartaal werden aangetast door een scherpe daling van de vrachttarieven voor de VLGC-vloot.
Het financiéle resultaat werd negatief beinvioed door de gewijzigde marktwaarde van de intrestswap, wat leidde tot een niet-
gerealiseerd verlies van USD 13,4 miljoen, die de niet-gerealiseerde winst van USD 17,7 miljoen, per 30 september 2006,
verminderde ten belope van ditzelfde bedrag. Deze ommekeer werd veroorzaakt door de daling van de langetermijn intrestvoet
sinds juni 2006. De netto mark-to-market voor 2006 bedraagt 4,3 miljoen (USD -2,9 miljoen in 2005).

Het voorlopig geconsolideerd resultaat (na belastingen) voor 2006 bedraagt USD 76,2 miljoen (USD 81,5 miljoen per 31 december
2005). Dit resultaat werd positief beinvloed door de gerealiseerde meerwaarde ten belope van USD 10,0 miljoen op de verkoop van
schepen (USD 58,6 miljoen in 2005), de beéindiging van de tijdbevrachtingovereenkomsten van de Polar-schepen (USD 11,0
miljoen) en éénmalige opbrengsten voor een bedrag van USD 11,5 miljoen (USD 7,8 miljoen in 2005).

Zoals reeds eerder aangekondigd heeft EXMAR op 10 november 2006 haar kapitaal verhoogd met EUR 75,2 miljoen door middel van
een private plaatsing van 3.200.000 nieuwe aandelen bij professionele en institutionele beleggers. De nieuwe aandelen werden
uitgegeven aan EUR 23,50 per aandeel en zullen delen in het resultaat vanaf 1 januari 2006. Het kapitaal van EXMAR is thans
vertegenwoordigd door 35.700.000 aandelen.
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Commentaren bij de verschillende divisies

LPG

De LPG-vloot droeg tijdens het 4% kwartaal voor USD 17,5 miljoen bij tot het bedrijfsresultaat (EBIT), inbegrepen de meerwaarde
van USD 6,5 miljoen gerealiseerd door de vroegtijdige beéindiging van de tijdbevrachtingovereenkomsten van de POLAR
DISCOVERY en de POLAR ENDURANCE (USD 49,4 miljoen voor de eerste negen maanden van het jaar, met inbegrip van USD
10,0 miljoen meerwaarde op de verkoop van schepen en USD 4,0 miljoen winst op de vroegtijdige beéindiging van de
tijdbevrachtingovereenkomst van de POLAR BELGICA).

Het bedrijfsresultaat (EBIT) voor het jaar 2006 bedraagt USD 66,9 miljoen, inbegrepen 20,5 miljoen meerwaarde (USD 83,8
miljoen in 2005, inbegrepen USD 45,3 miljoen meerwaarde).

Het midsize-segment kende een sterk 4% kwartaal. Door de eerder lage prijzen voor aardgas in de Verenigde Staten, bleef de
invoer van ammoniak aldaar beperkt, doch een toename van de LPG-trafiek, zowel in de Atlantische Oceaan als naar India, droeg
bij tot hogere capaciteitsbenutting. Het jaar eindigde echter met een aanzienlijke terugval van de markt, door verminderde
productie van ammoniak en hoge LPG-prijzen enerzijds en anderzijds een verminderde vraag, te wijten aan het uitzonderlijk zachte
weer. Hoewel deze weeromstandigheden ook nog het resultaat over het eerste kwartaal 2007 zouden kunnen beinvioeden, is het
jaar reeds voor 70% ingedekt aan lonende marges.

Het VLGC-segment leed onder aanzienlijke wachttijden en teleurstellende vrachttarieven gedurende het 4% kwartaal. De opslag van
LPG die wereldwijd quasi onaangeroerd bleef door de aanhoudende milde winter en de neerwaartse druk op de prijs van ruwe olie
hebben een negatieve invloed gehad op de vraag naar LPG-transport over lange afstand.

Deze omstandigheden hebben ertoe geleid dat 4 oudere schepen tijdelijk uit de vaart werden genomen. Ook in dit segment wordt
verwacht dat deze situatie zal aanhouden het eerste kwartaal 2007.

Time-Charter Equivalent (TCE) Vierde kwartaal Totaal per Totaal per Totaal per

Voor_100 pool points schepen (in USD /dag) 2006 30/09/2006 31/12/2006 31/12/2005
VLGC (78.500 m?) 21.148 33.139 30.141 25.130
Midsize (35.418 m?*) 25.092 24.919 24.962 24.098

LNG

De LNG-divisie droeg tijdens het 4de kwartaal 2006 voor USD 8,9 miljoen bij tot het bedrijfsresultaat (EBIT) (USD 23,7 miljoen voor
de eerste 9 maanden van het jaar).

De EBIT voor 2006 bedraagt USD 32,6 miljoen (USD 29,9 miljoen in 2005, inbegrepen USD 13,0 miljoen meerwaarde). Deze
verbetering is voornamelijk te danken aan de bijdrage van de EXCALIBUR gedurende het volledige jaar.

Nadat de EXCALIBUR een jaar lang gehuurd werd door Excelerate Energy werd voor het schip een 15 jaar durend
bevrachtingcontract afgesloten met onze Amerikaanse partner waardoor de tewerkstelling op lange termijn wordt verzekerd.

Het derde schip van de reeks LNGRV’s, de EXCELERATE, werd gedoopt en opgeleverd door DSME in de maand oktober. Het schip
werd onmiddellijk ingezet door Excelerate Energy onder een tijdbevrachtingcontract voor een periode van 20 jaar.

In de maand december werd door Excelerate Energy de officiéle goedkeuring bekomen voor haar Northeast Gateway project, voor
de kust van Boston USA. De opstart wordt voorzien eind 2007 en betekent toegang tot de belangrijke markten in deze regio. De
positie van de LNGRV’s wordt hierdoor versterkt.

In september 2006 werd goedkeuring bekomen voor het Teesside Gasport project in het Verenigd Koninkrijk. Hier zal een LNGRYV,
aangelegd aan een pier, zijn gaslading rechtstreeks in het distributienet pompen. In februari 2007 wordt een eerste losoperatie
voorzien.

EXMAR promoot wereldwijd het gebruik van haar LNGRV-schepen met hun alternatieve lossing- en hervergassingsinstallaties.
Bovendien zal EXMAR trachten een actieve rol te spelen op de Europese gasmarkt door ondermeer haar bewezen kennis en
technologie met betrekking tot hervergassing aan te wenden. Binnen Europa worden verscheidene locaties nader bestudeerd.

OFFSHORE

Het aandeel van de offshore activiteiten in het bedrijfsresultaat (EBIT) voor het 4% kwartaal bedraagt USD 2,8 miljoen (USD 5,9
miljoen voor de eerste 9 maanden).

Het bedrijfsresultaat (EBIT) voor 2006 bedraagt USD 8,7 miljoen (vergeleken met USD 2,4 miljoen in 2005). Deze positieve trend is
voornamelijk te danken aan de verhoogde activiteit in de offshore.

De FPSO FARWAH en het accomodatieplatform KISSAMA blijven respectievelijk tot 2015 en 2008 onder contract.
EXMAR tekende tijdens het 4% kwartaal voor zowel de romp als de uitrusting van haar half-afzinkbaar productieplatform, OPTI-EX,

een bouwcontract met respectievelijk Samsung Heavy Industry (Korea) en Kiewit Offshore Services (Texas, US).
De gedetailleerde uitvoeringsstudies verlopen zoals gepland.
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Tijdens de maand december keurden Total en haar partner Nexen de Gotcha field Development Pre-FEED studie goed met het oog
op een mogelijk huurcontract voor deze eenheid. OPTI-EX wordt verwacht operationeel te worden tijdens het 1°* kwartaal 2009.

EXMAR bestudeert meerdere projecten voor de bouw en verhuur van FPSO’s, FSO’s en accommodatieplatformen.
Het verwachte bedrijfsresultaat voor 2007 ligt in lijn van het resultaat over 2006.

DIENSTEN EN HOLDINGACTIVITEITEN

Voor het 4% kwartaal dragen de dienstverleningsactiviteiten (Exmar Shipmanagement, BELGIBO, TRAVEL PLUS) en de Holding
activiteit in het bedrijfsresultaat (EBIT) bij voor USD -3,5 miljoen (in vergelijking met 7,9 miljoen voor de eerste 9 maanden van het
jaar, inbegrepen eenmalige elementen van USD 11,0 miljoen).

Het bedrijfsresultaat (EBIT) voor het jaar 2006 bedraagt USD 4,4 miljoen, inbegrepen éénmalige elementen van USD 11,5 miljoen
(USD -4,4 miljoen in 2005, inbegrepen éénmalige elementen van 0,9 miljoen).

UITGIFTE VAN CONVERTEERBARE OBLIGATIES

EXMAR kondigt de uitgifte aan van een achtergestelde converteerbare obligatielening ten bedrage van EUR 50 miljoen, volledig
onderschreven op 25 januari 2007 door SOFINA SA, een Belgische vennootschap genoteerd op Euronext. Deze obligaties zullen niet
genoteerd worden.

De belangrijkste voorwaarden van de obligatielening zijn als volgt :

e Bedrag : EUR 50 miljoen

e Conversieprijs: EUR 28,20 per aandeel

e Conversieperiode: Tussen 11 november 2007 en 31 januari 2010

e Looptijd : Vier jaar + één optioneel jaar door EXMAR uit te oefenen

e Intrestvoet : 3% p.a., verhoogd tot 5% p.a. voor het vierde en vijfde jaar indien de

obligatielening niet is terugbetaald op de vierde verjaardag.

Nadat SOFINA een deel onderschreef van de kapitaalverhoging van EUR 75,2 miljoen die EXMAR in november met succes
doorvoerde, versterkt deze transactie dan ook de relatie tussen beide vennootschappen. Indien SOFINA SA de omzetting van haar
obligaties zal realiseren, zal zij ongeveer 5,8% van de uitstaande aandelen van EXMAR in bezit hebben.

INFORMATIE OMTRENT DE FINANCIERINGSPLANNEN VAN EXMAR

Gedurende de laatste twee maanden heeft, EXMAR EUR 125,2 miljoen opgehaald door zowel de kapitaalverhoging als de uitgifte
van de obligatielening. Samen met andere financieringen en herfinancieringen van de bestaande activa, heeft EXMAR meer dan USD
200 miljoen nieuwe fondsen beschikbaar.

Deze bijkomende liquiditeiten volstaan ruimschoots om de geplande investeringen van EXMAR op korte en middellange termijn te
verzekeren en de financiéle draagkracht van de vennootschap voor toekomstige projecten te versterken. Daarom besliste de raad
van bestuur om de beursgang van de offshore activiteiten van EXMAR tijdelijk op te schorten, en zich voorlopig toe te leggen op de
verdere ontwikkeling en groei van de offshore-divisie, vooraleer een definitieve beslissing te nemen voor de financiering op lange
termijn.

Antwerpen, 25 januari 2007
Het directiecomité

contact : Patrick DE BRABANDERE
+32 3 247 56 67
www.exmar.be

Aankondiging van de definitieve resultaten 2006 : 23 maart 2007
Aankondiging van het activiteitenverslag 1 kwartaal 2007 : 25 april 2007




